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Todos os dados e informacdes utilizados nesta

apresentacao sao publicos e estao disponiveis em
repositorios oficiais.

Nenhuma informacdo privada e/ou privilegiada foi
incluida.




MERCADO REGULADO PELA CVM
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Evolucdo do Mercado Regulado (RS trilhoes)
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* Consiste em estimativase ndo incluitodos os valores mobilidrios sob jurisdicdoda CVM

Fonte: https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-economico/2503 _cvm_boletim_economico_105.pdf/view
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Evolucao da Quantidade de Agentes Regulados
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Fonte: https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-economico/2503_cvm_boletim_economico_105.pdf/view
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Market Potential

Low participation of the population shows potential for

growth

== = —— b3
—— : ®

L] [N — | e
TOt.a! Population 67 332 1.412 1.408 208
(millions)

1

No. .O.f '“Ve?t?rs 27 158 220 160 5
equities (millions)
Population in Stock

40% 48% 16% 11% 2%
Market (%) 0 0 0 0
Bancarized 100% 95% 89% 83% 84%

Population (%)

Fontes: WFE, World Bank, Banco Central, B3, IBGE, Global Findex, World Wide Web. 'Nimeros aproximados, exceto para o Brasil.
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175 millions
(84%)
Bancarized

Population

Potential for the future
The Brazilian stock and derivatives
market still has many opportunities for
growth and sophistication

208 millions
Total Population

68%
17,4 millions (8%) Free Float /
Investors in fixed Market Cap

income (book PF)*,

R$983 billions
In savings

5 millions (2%)
Investors in equities

Book de pessoa jisica:



https://www.b3.com.br/data/files/79/94/4E/9F/52CAF8105391B9F8AC094EA8/Book%20Pessoa%20F%C3%ADsica%20-%201T2024%20(v2).pdf
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Evolucao da Quantidade de Agentes Regulados

Em 2025, esses 92.322 dividem-se em:

688 Companhias Abertas com registro ativo
32.486 Fundos de Investimento

28.753 Assessores de Investimento

262 Intermediarios

4.958 Administradores de Carteiras

89 Securitizadoras

<X < X X X X

Dentre outros...




COMPANHIAS ABERTAS
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Companhias Abertas

De um lado, temos:

v 688 companhias abertas* com registro ativo,
v' 469 registradas na Categoria A; e
v’ 219 registradas na Categoria B.

De outro lado, temos:

v 553 companhias abertas efetivamente listadas na B3,
v’ 415 s3o Categoria A; e
v’ 137 sdo Categoria B.




\*FGV DIREITO RIO

Companhias Abertas

No ano de 2025, até o momento, houve ou estao em andamento 14 saidas de

companhias abertas da B3.

Dentre este total de 14 saidas de companhias abertas da B3:
8 foram decorrentes de procedimentos de fechamento de capital (i.e.,

OPAs de Cancelamento de Registro); e

5 foram decorrentes de reorganizacdes societarias e/ou operacdes de

M&A que levaram a extincao de tais companhias abertas.
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Companhias Abertas Listadas com Ac¢oes Listadas na B3
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Fonte: Dados Abertos B3
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Saidas da Bolsa em 2025
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Saidas da Bolsa em 2025

SAIDAS EM CURSO
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Ofertas Publicas de Emissores Registrados (quantidade)
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Ofertas Publicas de Emissores Registrados (RS bilhoes)
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Companhias Abertas Registradas e
Capitalizacao de Mercado (RS trilhoes)
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-economico/2506_cvm_boletim_economico_106.pdf/view
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IPO activity by number

Region/country

United States
Canada

Brazil

Mexico

Jamaica

Chile

Trinidad and Tobago

Latin America

IPOs pelo mundo

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024
Number of IPOs Number of IPOs

121
8 14
0 0
1 0
1 2
0 0
0 1
2 3
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Change YOY%

49%

-43%

NA

100%

-50%

NA

-100%

-33%
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IPOs pelo mundo

IPO activity by proceeds (US$b)

: Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2024 »
1 FaYa (Ta 'Fala S Ta] L'I"i:l
Lot rist s, Proceeds (US$b) Proceeds (US$b) Change YOY?
United States 33.0 27.3 21%
Canada 0.5 0.0* >1,000%
Brazil 0.0 0.0 NA
Mexico 0.4 0.0 100%
Jamaica 0.0* 0.0* -45%
Chile 0.0 0.0 NA
Trinidad and Tobago 0.0 0.0* -100%
Latin America 0.4 0.0* >1,000%

*Less than US$50m in proceeds.
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Mercado de Acesso

RS 15 milhdes RS 500 milhdes
Crowdfunding < > Mercado tradicional
(RCVM 88) | | | (RCVM 80, 160 e
seguintes)

SOLUCOES DE FINANCIAMENTO PARA PMEs?

* Hiato entre crowdfunding e mercado tradicional

* Custos de abertura de capital no mercado tradicional = 4,9%, em meédia, do
valor distribuido*:

o Registro do emissor e registro de cada oferta perante a CVM

o Regulacao padrao do Mercado de Capitais, inclusive no que se refere
as obrigacOes perioddicas e eventuais

*Fonte: Deloitte, B3 (2020)
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Mercado de Acesso

* Ao redor do mundo, reguladores estao redesenhando o arcabouco do mercado de
capitais para atrair Pequenas e Médias Empresas (PMEs).

* Mercados de Capitais oferecem vantagens unicas para companhias em mercado de
acesso, incluindo descoberta de precos superior, maior liquidez, maior
comparabilidade das demonstracdes financeiras e acesso direto ao capital
institucional. E, no entanto, para muitas empresas menores, essa participacao
continua cara e complexa.

 As PMEs nao sao apenas a forma predominante de empresa a nivel mundial, mas
também a principal fonte de emprego na maioria dos paises, como recentemente
salientado pela OCDE.
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Mercado de Acesso

O FACIL foi projetado para reduzir efetivamente as barreiras de entrada e ampliar o
acesso ao mercado de capitais para as PMEs.

A proposta se baseia em esforcos anteriores, como o lancamento da B3 em 2005 do
"Bovespa Mais", um segmento de listagem destinado a apoiar a transicao de empresas
menores para 0s mercados publicos.

Embora o Bovespa Mais tenha permitido que as empresas fossem listadas com taxas
reduzidas e um cronograma de IPO de sete anos, sua adocao limitada destacou a
necessidade de maior flexibilidade regulatoria e incentivos direcionados.

Com o FACIL, a CVM esta buscando uma abordagem regulatdria pioneira e simplificada
visando atender as necessidades especificas do que define como Companhia de Menor
Porte (CMP).

A proposta oferece um regime regulatorio que combina reducao de custos, alivio
regulatorio e supervisao proporcional, sem comprometer a protecao do investidor.
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Contextos e Objetivos

Tornar o mercado de capitais mais competitivo na captacao de
recursos para companhias de menor porte

\. J
4 )
Continuidade da agenda de reducao de custos de observancia

regulatoria
\_ J
4 )

Conexao com projeto normativo voltado a flexibilizar exigéncias
para mercados organizados (“135 light”) e depositarios centrais
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Regime FACIL
Facilitacao do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens

= Regime de descontos regulatérios para companhias com faturamento abaixo de RS500M

= Dispensas de obrigacdes decorrentes da regulamentacao da CVM

= Dispensas de obrigacdes decorrentes da Lei 6.404, quando autorizadas pela propria
Lei

* Maior parte das dispensas é voltada a emissores registrados, mas parte se aplica a nao
registrados

" Dispensas envolvem 2 principais eixos

= Emissor: em especial, obtencao e manutencao do registro
= Ofertas: emissores podem optar por 4 modalidades




Regime FACIL
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Facilitacao do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens

"Simplificar para incluir. Modernizar para crescer.
O regime FACIL expressa nossO COMPromisso
com a reducao de custos regulatorios, seguranca
juridica e responsabilidade normativa.
Direcionado a Companhias de Menor Porte
(CMP), com faturamento bruto anual inferior a
RS 500 milhdes, o regime oferece dispensas
regulatorias proporcionais, ampliando o acesso
de Pequenas e Médias Empresas (PMEs) ao

Mercado de Capitais."

FACIL

Facilitacdo do Acesso a Capital e de Incentivos a Listagens
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Inovagoes

Registro de emissor ocorre automaticamente apos a listagem na entidade administradora
de mercado organizado

Formulario Unico substituindo o formulario de referéncia, prospecto e lamina
Divulgacao semestral de informacdes contabeis
Assembleia com dispensa das regras de votag¢ao a distancia

Oferta direta de distribuicdo de até RS 300 milhGes com dispensa de registro na CVM e
coordenador lider

Oferta publica de renda fixa de até RS 300 milhdes para investidores profissionais com
dispensa de coordenador lider e de auditoria de demonstracdes financeiras

Cancelamento de registro de OPA com qudérum de sucesso equivalente a 50% das a¢des em
circulacao




Possiveis Participantes

As demonstracdes financeiras recebidas pela CVM em 2023 mostram

que ha, ao menos, 206 potenciais candidatos ao FACIL no atual
ambiente regulatorio.

N3ao obstante, esperamos atrair também novos emissores, atentos a
reducdao de custos de observancia e interessados nas condicdes mais

@cilitadas de acesso ao Mercado de Capitais. /
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O "Facil" e os Novos Caminhos
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FUNDOS DE INVESTIMENTO
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Dimensao da Industria de Fundos (Dez/22 - Dez/23)

Dez/22 Dez/23 Varia¢do no periodo
Patriménio Liquido \ﬁ 7,5 tri 8,3 tri 11,5%
e ol -129,0 b -127,9 bi N/A
N* de Contas 1! @ 34.505.223 37.402.133 8,4%
e = 28.941 30.624 5,8 %
Gestores 1! SE 910 991 8,9%

Fonte: Conferéncia de Fundos de Investimento, ANBIMA
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Dimensao da Industria de Fundos (Dez/23 - Dez/24)

Dez/23 Dez/24 Comparagéo no periodo
Patrimdnio Liquido 0 _ : 8,4 tri 9,2 tri 1[],1 %
Captagdo Liquida et 1 " " 5
captasto s [l -106,2 bi 60,7 bi 165 bi
N* de Contas @ 37.576.274 41.536.343 10,5 %
N* de Fundos 30.932 31.761 2,7%
= ’
Gestores AL 993 1.037 4,4%

Fonte: Conferéncia de Fundos de Investimento, ANBIMA
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Dimensao da Industria de Fundos (Set/24 - Set/25)

Vo

Patriménio Liquido

Captacgido Liquida
Acumulada [V

[ ——— ]
N°® de Contas 2 @

N" de Fundos

©

Gestores ¥

Set/24

9,4 tri

301,9 bi

41.326.531

31.522

1.030

Set/25

10,4 tri

110,9 bi

42.777.820

32.620

1.074

Comparacao no periodo

10,7 %

-191 bi

3,5%

3,5%

4,3 %

Fonte: Conferéncia de Fundos de Investimento,

ANBIMA
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FIFs (Antigos Fundos ICVM 555) - Quantidade (mil) e
Patrimonio Liquido (RS trilhoes)

25,9
24,7 255 25

2020 2021 2022 2023 2024 2025

I Quantidade de Fundos (x1000) Patrimonio Liquido

https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-economico/2506_cvm_boletim_economico_106.pdf/view
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Marco Regulatério dos Fundos de Investimento
(Resolugcao CVM n2 175/2022)

Limitacao de Responsabilidade
* Regime da Insolvéncia aplicavel aos Fundos de Investimento
e Classe de Cotas

e Redistribuicao de Obrigacdes e Responsabilidade entre Prestadores
de Servicos Essenciais (Gestores e Administradores Fiduciarios)

’ Y« Possibilidade de fundos investirem até 100% do seu patrimonio em
! ||'

iy ativos no exterior
‘!l'!m,‘ ‘
Wl"“ﬁﬁn L » [l | L o . o |
k 1 e Ampliacdo das possibilidades de estratégias de investimento (ativos

no exterior, criptoativos, financas sustentaveis e etc)

* Maiores direitos, poderes e prerrogativas ao publico investidor
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Marco Regulatério dos Fundos de Investimento
(Resolucao CVM n¢ 175/2022)

* A Resolucao CVM 175 trouxe modernizacdao e inovacao ao ambiente regulatério dos
Fundos de Investimento no Brasil.

* Adotamos metodologia inovadora, em que ha Normas Gerais aplicaveis a todos os
Fundos de Investimento, complementadas por regras em Anexos Normativos, que
regulardo as diferentes categorias de fundos.

* Com este enfoque moderno e inovador, a ideia é facilitar o entendimento, contribuir
com a reducao do custo de observancia regulatéria e com a simplificacdo da jornada
do investidor.
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Diretrizes da Reforma dos Fundos

19, Adaptacao da Regulamentacao de Fundos a LLE, notadamente nos FIFs
(conforme antiga ICVM555).

N
10

Adequacao a Jurisprudéncia Administrativa da CVM.

39, Incorporacao das Sugestdes de Agentes de Mercado (com foco principal em
reducdo do custo de observancia).

49, Consolidacao da Reforma dos FIDCs (esforco estava em andamento com
relacdo a ICVM356)

59, Alteracdes do Decreto n? 10.139/20109.




Marco Regulatdrio dos Fundos de Investimento
(Resolugdo CVM n2 175/2022)
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A Resolucdo CVM 175 consolidou 38 normas esparsas, que foram simplificadas e

sistematizadas em apenas 1 (uma) Unica norma, organizando um arcabouco regulatério

Unico e objetivo. Posteriormente, o total de normas consolidadas ultrapassou 45

NOrmas €5Sparsas.

e Por conta da metodologia, a Resolucao CVM 175 podera ser atualizada, de tempos em

tempos, se e quando necessario, com modificacdes pontuais nas Normais Gerais e/ou

por meio da criacdo ou substituicao dos Anexos Normativos, mantendo-se a unicidade

do arcabouco regulatdrio.




Marco Regulatorio dos Fundos de Investimento
(Resolucao CVM n? 175/2022)
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Anexo Categorias
| FIF — Fundo de Investimento Financeiro
I FIDC - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
1 FIl - Fundo de Investimento Imobiliario
\Y; FIP - Fundo de Investimento em Participacdes
V ETFs — Fundos de Investimentos negociados na Bolsa
VI FIAGRO - Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais
VII Fundos Mutuos de Privatizacdao — FGTS
VIl Fundos de Financiamento da Industria Cinematografica
|X Fundo de Aposentadoria Programada Individual
X FMAI
X Fundos de Investimento Cultural e Artistico
XII FIDC-FIPS

X1l

Fundos de Investimento Previdenciarios




23/12/2022
Resolucdo CVM
175 (Normas
Gerais + Anexos
1le?2)

28/03/2023
Resolucdo CVM 181
(Alteragdes Pontuais

e vigéncia)

11/04/2023 Oficio

Circular Conjunto
CVM/SIN/SSE
1/2023

31/05/2023
Resolucdo CVM
184 (Anexos de 3
al2, excetoo
Anexo 6 -

FIAGRO)

Resolucao CVM n¢ 175/2022
Evolucao em Constante Movimento

27/09/2023
Resolucao CVM
187 (Alteragdes

Pontuais)
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27/09/2023

Oficio Circular
Conjunto
CVM/SIN/SSE 2/2023

Interpretacao
dispositivos da RCVM
175




27/09/2023

Oficio Circular
Conjunto
CVM/SIN/SSE 2/2023

(Interpretacao
dispositivos da RCVM
175)

Resolucao CVM n¢ 175/2022

Evolucao em Constante Movimento

27/09/2023 Oficio

Circular CYVM/SIN
6/2023

(Interpreta
dispositivos do
Anexo |, IV, V, Xl

a RCVM 175)

27/09/2023
Oficio Circular CVM/SSE
8/2023
(Registro dos direitos 06/10/2023
creditérios e as fungdes do Oficio Circular
gestor, administrador e CVM/SIN
custodiante) 7/2023
02/10/2023
Oficio Circular
Conjunto
CVM/SIN/SSE
3/2023
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13/10/2023

Oficio
Circular
CVM/SIN
8/2023
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Resolucao CVM n¢ 175/2022
Evolucao em Constante Movimento

29/05/2024
Oficio Circular 11/06/2024
CVM/SIN 1/2024 Oficio Circular
28/12/2023 (Limites de CVM/SIN 3/2024
Oficio Circular cc|>.nce£1tragao pgra (Disclosure das
CVM/SIN 10/2023 aplicagoes em ativos remuneracdes dos
(Exposicao a Risco de no exterior) prestadores de
Capital dos FIFs) servicos do fundo)
13/03/2024 06/06/2024
Resolugdo CVM 200 Oficio Circular
(Prorroga prazos de CVM/SIN 2/2024

vigéncia e adaptacdo) (Dispensa o registro

dos atos dos fundos
em cartorio)




26/09/2024

Oficio Circular n2
5/2024/ CVM/SIN

(Classes de cotas com
tratamento tributario
distinto)

Resolucao CVM n¢ 175/2022
Evolucao em Constante Movimento

30/10/2024

Oficio Circular CYM/SSE
06/24

12/11/2024

Oficio Circular 7/2024/
CVM/SIN

(Prazo de adaptacao
envolvendo disclosure
das remuneracdes dos

prestadores de
servicos)

13/12/2024

Oficio Circular
2/2024/CVM/ SIN/SSE
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23/01/2025 Oficio

Circular 2/2025/
CVM/SIN




Resolucao CVM n¢ 175/2022
Evolucao em Constante Movimento
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24/1/2025 23/1/2025
Oficio Circular Oficio Circular CYM/SIN
CVM/SNC/SSE/SIN 1/2025 2/2025
18/03/2025 28/04/2025
Oficio Circular 2/2025/CVM/SSE Oficio Circular 1/2025-
(Responsabilidade limitada dos CVM/SER
cotistas de Fll) (Orientacdes sobre registro
de FIAGRO)

Sera que nao esta na hora de uma norma alteradora consolidando estes entendimentos?




O Atual Cenario dos Fundos P6s-Re(v)olucao 175

Fundos Nao
Adaptados
3%

Numero Total de Fundos

32.804

100%

Quantidade de Fundos na 175*

31.749

96,8%

Fundos Ja
Adaptados
97%

*23.397 fundos foram adaptados a Resolucao CVM 175, enquanto 8.352

foram criados sob a nova estrutura.
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O Atual Cenario dos Fundos Pds-Re(v)olugcao 175

Fundos RCVM 175 com Resp. Limitada
Multimercado 10,1 mil

FIDC 3,5 mil
Renda Fixa 4,5 mil
Previdéncia 3,5 mil
AcBes 3,7 mil
FIP 1,6 mil
FIl 911

ETF

(0]
w

Cambial

o))
N

0

N

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B Resp. Limitada M Resp. llimitada




CORRETORAS, DISTRIBUIDORAS E
ASSESSORES DE INVESTIMENTO
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Industria de Assessores de Investimento

Fonte: ANCORD, 2025
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Distribuicao de Assessores de Investimento pelo Brasil

4

4

o Sudeste
~ 62.1%
Sao

Paulo
40.1%

Fonte: Relatdrio Anual da Ancord, 2024
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Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobiliarios

N2 de Corretoras
120

100 % 93 84
20 74 74 74 69 20 o
60
40
20
0

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

71

N2 de Distribuidoras

115
I i 107 o4 101 100 102 106 4¢3

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

140
120
10
8
6
4
2

114

o O O O O o

Fonte: https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-economico/2503_cvm_boletim_economico_105.pdf/view

71

2024

114

2024
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Pessoas Fisicas na Bolsa de Valores

Distribuicao de CPFs na B3 7.000.000
6.031.421
20 MM 6.000.000
CBD .
Cerca de 2,8 mi novos
5.2 MM >.000.000 investidores com posicdes
'A . em custddia apenas 5 anos!
Goes 4.000.000 N 3.220.318 4.975.194
2.8 MM
Tesouro Direto 3.000.000
) 1.665.358
482 Mil 2.000.000
Futuros 619.625
1.000.000536.483 :
823k 813.291
Crédito Privado
0
D O O NV DV D ™% W O N D O OO VvV D AN
onte: B3, Perfil pessoas fisicas, posicdes em custodia em Q Q N » » » » » » » » » ’\’ ’\’ ’\’ ’\’ ’\’
a0 e oS em eusies A AT ADT AT AP AT AR AT AP ADT AT ADT AT AR AT 4D D
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"Boom" de Investidores: qual o seu perfil?

8%

15%
*.
m Centro-Oeste

3y ™ Nordeste
Norte
m Sudeste

m Sul

61%

Em milhares

26%
) mO-24anos m 25 -30 anos
31-39 anos m 40 - 59 anos
\74%

Homens ® Mulheres
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Numero de Cotistas

25.870.535
24.150.006

20.721.927
18.857.211

24.763.845

23.284.256

12.917.870

11.435.480 13.414.430

10.158.717 10.685.164

\ 10.903.955
10.219.406

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

OBS: pode haver
dupla contagem




Inovacoes em Teste: Sandbox de Tokenizacao

_________________________________________________________________________________________________________________________

1. Uso da

'1I. Desenvolvimento de mercados organizados para negociacdo de |

tokens;

' Ill.Operacionalizacdo de mercados organizados sem contraparte |

central,

_________________________________________________________________________________________________________________________

Pontos em
analise...

Modelos de |
negocios

blockchain para tokenizar valores mobiliarios;
s

central depositaria ou custodiantes.

v Polos de negociacdo de valores mobilidrios
tokenizados;

1v" Possiveis disrup¢Bes causadas pelas inovacdes no

mercado de capitais, especialmente na cadeia de pos
negociacdo (escriturador, custodiante e central
depositaria).

v' Mercado de balcdo para negociacdo de acdes
tokenizadas de PMEs, e crowdfunding;

V' Emissdo de negociagdo de CRI e CRA.
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INFRAESTRUTURAS DE MERCADO:

BoLsA, BALCAO E DEPOSITARIOS

CENTRAIS
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Infraestruturas em Transformacao

Depositarios Centrais B3, Laqus, CSD e Bee4 CERC

Bolsas de Valores B3 AS5X e Base

B3, CSD, BAB - Balcao
Agricola do Brasil, BBCE SL Tools, CERC e Bee4
e CRT4

Mercado de Balcao
Organizado

PL n? 2926/2023 (LIMF): DispGe sobre as instituicdes operadoras de
infraestruturas do mercado financeiro no ambito do Sistema de
Pagamentos Brasileiro; e altera o Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro
de 1966, a Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a Lei n© 11.101, de 9
de fevereiro de 2005, e a Lein? 12.865, de 9 de outubro de 2013.




O MERCADO DE CAPITAIS TAMBEM
CRESCE SoB OUTROS ANGULOS
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1200

1000

800

600

400

200

+37,6%

-15,2%
945,2

801,4
‘ 712,1

Poupanca

Distribuicao de Produtos
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MERCADO DE D{VIDA COMO
POTENCIALIZADOR DO
CRESCIMENTO!

319 +9,5%
308

+16%
2162 236,7 °
-76% -39%
1346 1562
86,7 76,7 46,8 72,2 76,1
B BEm EBE
— [ |

Titulos LIG Debéntures
Publicos Incentivadas

m dez/22 W mar/25

+5%

CRA

+28,9%
+90%
52,7
40,9 131 25
[ | —
CRI Debéntures
Tradicionais




Companhias Securitizadoras

89
87 87
] I I

2022 2023 2024

2025
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Plataformas de Crowdfunding

89
87 87
| I I
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3,5

2,5

1,5

0,5

0,13

Oportunidades no Crowdfunding - Mercado

Primario (RS bilhoes)

3,1

0,24 0,2

2021 2022 2023 2024 2025
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Emissoes - Valor Acumulado ao Longo do Ano,

+ 1000
:O
o O 800 ¢
‘— O
= i
55 600 1
=
0
Ex 400 -
o
Q
o4 200 -
0.
o~ 3.0+
=
E 2.5+
RS
& 2.0
= 2 .
= O
O3 1.54
X o
O 1.0
0.5-
0.0+

Fonte: CVM

por Regime (RS bilhoes)
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OPEN CAPITAL MARKETS
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Open Capital Markets

MISSAO

Democratizar e acelerar a autonomia
dos brasileiros em sua vida financeira
por meio do Mercado de Capitais,
permitindo a canalizacao de recursos
para o desenvolvimento do pais.

Transposicao dos conceitos de
Financas Descentralizadas para o
ambiente do Mercado de Capitais.

PROGRAMA

Democratizacgdo do  acesso a
oportunidades de investimento e a
servicos financeiros.

Desenvolvimento de Novos Produtos
para promover financiamento eficiente
para o setor produtivo.

Modernizacdao do Mercado de Capitais
para alinhamento com as tendéncias e
melhores praticas internacionais.

Simplificacao da Jornada de
Investimento
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Novas Frentes de Desenvolvimento

O futuro dos investimentos contara com uma prateleira diversificada,
aproximando o setor produtivo do povo

OBIJETIVO

O fortalecimento junto ao varejo é
essencial para que novos produtos no
mercado de capitais atinjam a
poupanca popular.

O plano de desenvolvimento da CVM
para 0 Brasil depende de
capitalizacdao eficiente, por meio do
Mercado de Capitais, para setores da

economia que ainda sub-aproveitam Financas Financas Digitais
essa fonte de financiamento. Sustentaveis (Criptoeconomia)
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Novas Fronteiras do Mercado de Capitais:
Agronegocio

N2 de Fundos Operacionais no Agronegocio

69
46
39
31
24
11 ; I\
4
-l [ |
dez/22 jun/23

97

dez/23

48
36
13I 14

114

4951

jun/24

133

62
57
14 ||

dez/24

145

70
61

14

abr/25

W Fiagro FIP
M Fiagro FIDC
M Fiagro FlI

Total

De dezembro de 2022 a
dezembro de 2024, o
crescimento do agronegocio
no mercado de capitais foi
de 36%, alcangando R$
540 bi.

Fonte: https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-cvm-agronegocio/boletim-cvm-agronegocio-

ed9-dez2024.pdf/view




Financas Digitais (DeFi?)

{ OPEN BANKING J
111 )
(| 11 [ OPEN FINANCE J

[ OPEN CAPITAL MARKETS J
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Finangas Sustentaveis e Economia Verde

RESOLUGCAO CVM 59

v’ Aspectos ESG no Formulario de Referéncia.

RESOLUCAO CVM 175

Normas Gerais

v'Prestacdo de informac8es ao publico investidor e o combate ao
greenwashing.

v'Requisitos para utilizacdo de termos correlatos as financas
sustentaveis na denominag¢ao dos fundos.

Anexo | - FIF

v’ Ativos Ambientais como Ativos Financeiros.

v CBIOs: N&do abrangem créditos de carbono do mercado voluntario.
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Finangas Sustentaveis e Economia Verde

Anexo IV - FIAGRO
v'Resolucdo 39/2021: FIAGRO-FIDC, FIAGRO-FIl e FIAGRO-FIP.
v'Consulta Publica SDM 03/2023 e flexibilizacdo dos segmentos

passiveis de investimento.

zfé’j RESOLUCAO CVM 206 - PRO RECICLE

v'Fundo de Investimento para Projetos de Reciclagem, com base
na Lein? 14.260/2021.

CREDITO DE DESCARBONIZAGCAO

v'Orientacdo Técnica 10 e a Consulta Publica SNC 06/2023.
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AGENDAS REGULATORIAS (2022-2025)
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Agenda Regulatéria CVM 2022

Normas a serem editadas Temas para Audiéncia Puiblica

1.AP 09/19: Reforma ICVM 461 + Autorregulador
2.AP 02/20: Crowdfunding
3.AP 08/20: Fundos de Investimento

4.AP 01/21: Demandas Societdrias (informagdes
relativas a arbitragem, dentre outras)

5.AP 02/21: Revisao do arcabougo de ofertas pub
6.AP 03/21: BDR

7.AP 04/21: Onus e Gravames

8.AP 05/21: Agentes Autdnomos

9.AP 06/21: Investidor nao residente

10. AP 07/21: Inclusdo de prazo para retorno de
pedido de vista

11.AP 08/21: Insider FIl
12.AP 09/21: Doing Business

Regulamentacao do Decreto 10.139:

Consolidacdo das normas de companhias abertas, ofertas publicas, fundos de investimento

€ mercados organizados

Unico 1. Transferéncia de Custodia

2. Revisao de produtos destinados para investi-
dores de varejo e do conceito de investidor
qualificado

3. Regulamentagao especifica do Fiagro

licas

Estudos de AIR

1.1CVM 481 (assembleias e boletim de voto a distancia)
2. Influenciadores digitais
3. Marco legal das startups

4. Transparéncia de pré-negociacao no mercado de
balcao (debéntures)

&CVM

Comissio de Valores Mobilidrios

Agenda Regulatoria

NORMAS A SEREM EDITADAS

« Audiéncia Pablica 03/21 - BDR

+ Audiéncia Pablica 05/21 - Assessores de
. éncia de

TEMAS PARA CONSULTA PUBLICA

APOS ELABORAGAO DE AIR

Por um regulador forte e um

\*FGV DIREITO RIO

TEMAS PARA CONSULTA PUBLICA
(DISPENSA DE AIR)

+ Regulamentacdo especifica do FIAGRO

« Atualizagdo da Resolucdo CVM 60 a luz da
Lei 14.430

« Limite & participacdo no capital social de
entidade administradora de mercado
organizado (Resolucdo CVM 135)

ESTUDOS DE AIR

OUTROS TEMAS A SEREM DESENVOLVIDOS

+ Marco legal d. ¢do do art.
294-BdalSA

. Regulatério -
de nova regulamentacio

+ Fundos de Investimentos para Projetos de
Reciclagem (ProRecicle) - Lei 14.260

lacio da possibilidade
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Agenda Regulatoria

AGENDA REGULATORIA CVM 2024

k’ACVM

www.gov.br/cvm
@cvmgovbr

NORMAS PARA EDICAO

Assembleias e Boletim de Voto a Distancia (Consulta Publica SDM 01/23)
Portabilidade de valores mobiliarios (Consulta Publica SDM 02/23)
FIAGRO (Consulta Publica SDM 03/23)

ProRecicle - Lei 14.260/21 (Consulta Publica SDM 07/23)

Oferta Publica de Aquisi¢do - OPA (Consulta Publica SDM 05/23)

Limite a participacdo no capital social de entidade administradora de
mercado organizado (Consulta Publica SDM 06/23)

» Formulario de Referéncia - detalhamento de PCD

TEMAS PARA CONSULTAS PUBLICAS

(ap6s elaboragao de AIR)

* Ampliacao de produtos para varejo e conceito de investidor qualificado
(revisdo da Resolugao CVM 30)

* Influenciadores digitais (Consulta Pablica SDM 04/23)

ESTUDOS PARA AIR/ARR

¢ Internalizagao de ordens (Resolugao CVM 135)
+ Regras aplicadas a afericdo do Perfil de Investidor (Suitability)

TEMAS PARA CONSULTAS PUBLICAS

(com dispensa de AIR)

¢ Ambiente experimental companhias de menor porte (regulamentagao dos arts.

294-A e 294-B da LSA)
Flexibilizacao de requisitos para mercados organizados de menor porte
(Resolugdo CVM 135)

Fomento ao Crédito Privado - Lei 14.711/23 (alteracoes na Lei 6.404)

¢ Regime informacional de FIF (alteracdo na Resolugdo CVM 175)

* Modernizagdo da norma de FIP (alteracdo na Resolugéo CVM 175)

e Crowdfunding (alteracdo na Resolucdo CVM 88)

Rito dos PAS (alteracdo na Resolugcdo CVM 45)

A CVM segue forte com o seu compromisso de desenvolver o mercado de capitais, atuando com foco na integridade, no crescimento e na modernizacao.
Sempre dialogando com os participantes do mercado, marcando seu posicionamento aberto e dinamico.

* Informe de Governanca Corporativa

DEMANDAS LEGISLATIVAS

¢ Lei das Infraestruturas de Mercado Financeiro (LIMF - PL 2926/23), Mercado de Carbono
(PL 412/22), Private Enforcement (PL 2925/23) e Stock Option (PL 2.724/22)

OUTROS TEMAS MAIS INFORMAGOES

* Cadastro Centralizado
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Agenda Regulatoria

AGENDA REGULATORIA CVM 2025 & cww

www.govbrfevm

1. ACESSO A CAPITAL 5. COMPETITIVIDADE E CONCORRENCIA

+ FACIL - CP SDM 01/24 * Revisdo das Resolugées CVM 135 e 31
« Crowdfunding de investimento « Agéncias de Rating
2. FUNDOS DE INVESTIMENTO 6. FACILITA(;AO DA JORNADA DO INVESTIDOR
+ Modernizagdo de FIP « Influenciadores e modernizacgio da Resolugio CVM 20
+ FIF: Reg informacional + Suitability
« Fll: quérum + INR e PLDFT
3.CIAS ABERTAS PROD DAD A DA
+ Ajustes a Resolugdo CVM 44 « Ajustes a Resolugdo CVM 45
+ Agdes em tesouraria: limitagdo r pras e definica

8. ESTUDOS

4. FOMENTO AO CREDITO PRIVADO

+ AIR sobre internalizacdo de ordens
+ Ajustes a Resolugdo CVM 160 | Lei 14.801 « ARR - aspectos ESG incorporados ao FRE
+ Emissio de debéntures e desmembramento - CP SDM 02/24 « Anélise Exploratéria - Certificados de Operacdes Estruturadas (COE)

A CVM segue forte com o seu compromisso de desenvolver o mercado de capitals, atuando com foco na integridade, no crescimento & na modernizagéo.

Sempre dialogando com os participantes do mercado, marcando seu posicionamento aberto e dindmico,
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Agenda Regulatdria

De julho de 2022 a julho de 2025, a CVM editou 70 Resolucdes. Somente em 2024,
foram publicadas 30 Resolugcbes com o objetivo de simplificar e desenvolver o
Mercado de Capitais.

NUmero Assunto

RCVM 166 Marco Legal das Startups. Flexibilizou exigéncias de publicacBes legais por parte de
companhias abertas de menor porte.

RCVM 168 Voto plural e Conselheiros Independentes (Lei n2 6.404/1976).
Marco Regulatdrio dos Fundos de Investimento: Originalmente, consolidou 38

RCVM 175 normas em uma, promovendo extensa modernizacdo na regulamentacao aplicavel

aos fundos.

Marco Regulatdrio dos Assessores de Investimento: Além de alteragdes nas regras
N AR-NA RS referentes a divulgacdo de informacgdes sobre remuneracao e conflito de interesses,
respectivamente.

Brazilian Depositary Receipts (BDR). Aperfeicoa os mecanismos de protecdo aos
RCVM 183 investidores do Mercado de Capitais €, consequentemente, gera um ambiente
ainda mais propicio para a democratizacao do setor.
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Agenda Regulatoria

NUmero Assunto

Reportes de Sustentabilidade: Pioneirismo brasileira ao facultar a possibilidade de

RCVM 193 ) ) X
adocdo voluntdria do relatério de informacdes financeiras relacionados a

sustentabilidade emitidas pelo International Sustainability Standards Board (ISSB).

Formulario de Referéncia: campo especifico para divulgacdo de informacdes sobre
RCVM 198
o contingente de pessoas com deficiéncia (PcD).

Altera RCVM 81 e traz inovagoes as Assembleias de Acionistas. Ampliacdo da
possibilidade de votacdo a distancia e simplificacdo dos mecanismos para
RCVM 204

participacao, presencialmente ou remota, a fim de encorajar a pluralidade dos

acionistas a exercerem os seus respectivos direitos.
RCVM 206 Fundo de Investimento Pro-Recicle

Portabilidade de Investimentos: Aprimora experiéncia de usuario com a

portabilidade de investimentos em valores mobiliarios. Conecta o Open

RCVM 209 e 210

Capital Markets e o Open Finance, proporcionando o empoderamento do

investidor.
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Agenda Regulatoria

RCVM 214
FIAGRO: Inclui o Anexo VI na RCVM 175.

OPAs: Modernizou e simplificou as regras de Tender Offers (especialmente na OPA

HO]\ A=A por Aumento de Participacdao, OPA de Cancelamento de Registro e nos casos de

cumulacdo de ofertas).

Pronunciamentos Técnicos CBPS n2 01: Requisitos Gerais para Divulgacdo de
Informacdo Financeira relacionadas a Sustentabilidade e o N2 02— Divulgacdes
RCVM 217 e 218 , _ o o -

Relacionadas ao Clima, ambos emitidos pelo Comité Brasileiro de

Pronunciamentos de Sustentabilidade (CBPS).

Créditos de Descarbonizagdo: Orientacdo Técnica OCPC 10: Créditos de Carbono
RCVM 223 (tCO2e), Permissdes de Emissao (allowances) e Créditos de Descarbonizacdo
(CBIO).

Cadastro de Acesso de Investidores, como alternativa a observancia do conteudo
previsto na Resolugcdo CVM 50 (art. 12, |, do Anexo B). A norma estabelece, em

RCVM 225 carater experimental, o Cadastro de Acesso de novos investidores e traz condigdes
facilitadoras para o cadastramento de pessoas fisicas, com nacionalidade brasileira
e residentes no pais, perante os intermediarios de valores mobiliarios.
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Agenda Regulatdria

NuUmero Assunto

RCVM 226
Marco Legal das Garantias: Regras de Debéntures

O\ PENRWEVE Facil: Regime Especial para SMEs

Resolucao , L o .
Investimento de pessoas naturais e juridicas ndo residentes nos

Conjunta BCB-
CVM 13:

mercados financeiro e de valores mobiliadrios.
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O que esta por vir...

Nova Regra de Crowdfunding (RCVM n¢ 88)

« Ampliacao dos emissores e instrumentos elegiveis
* Novos limites de captacao
e Limites de investimento

e Ajustes de procedimento fZO-nsuIta
* Distribuicdo por conta e ordem — Publica SDM
e 05/2025

e Possibilidade de recompra pelos emissores
* Anexos informacionais especificos para tipo de emissor
e Diversificacao dos investimentos de varejo

I




O que esta por vir...

Revisdao das RCVM 31 (infraestrutura) e 135 (agentes fiduciarios)

 Reformas focadas em mercados menores

e Adequacdo das normas para tokenizacao de
valores mobiliarios

e Objetivo de reduzir barreiras de acesso e
simplificar procedimentos

* Mudancas serdao submetidas a consulta publica
antes da edicdo final

e Equilibrio buscado pela CVM: inovacao x
protecao do investidor

J—

Diretrizes da
Agenda
Regulatdria
2025
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Financas Digitais
(Dinamica Evolutiva)

C'Q‘P1TAL UMA EMPRESA o=\,
k‘B ERTO DO GrRUPO ¥ YORTX

Feita de dentro.

Tokenizacao de Ativos no Mercado de Capitais:
a funcional convergéncia entre inovacaoe
tradicao

A tokenizag#o representa uma mudanga estrutural na maneira como ativos

sdo emitidos, negociados e liquidados, redefinindo relagdes entre emissores,
investidores, intermediarios e reguladores

Acesse aqui!
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O Futuro do Mercado de Capitais

O FUTURO DO

MERCADO
DE CAPITAIS

BRASILEIRO

RISCOS, ESTRATEGIA & VALOR

~

ORGANIZACOES

A NOVA ERA DAS ORGANIZAGOES QUE PENSAM

EM REDE, AGEM DE FORMA INTEGRADA E TOMAM
OM

S Ct INTELIGENCIA COLETIVA

MERCADO
DE CAPITAIS

BRASILEIRO
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Acesse aqui!
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Jodo Pedro Nascimento

Advogado em Quarentena. Presidente da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) entre Julho de 2022 e Julho de 2025.

Doutor e Mestre em Direito Comercial pela USP. Pos-Graduado
em Direito Empresarial pela FGV Direito Rio. Graduado em
Direito pela PUC-Rio.

Professor Titular da FGV Direito Rio desde 2010, nos cursos de
Graduacao e Mestrado Profissional.

Foi membro do Board da International Organization of
Securities Commissions (I0SCO), do Bureau de Governanca
Corporativa da Organizacao para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE) e do Steering Committee
do Financial Stability Board (FSB).
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