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COMPATIVEL COM O APERTO MONETARIO
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«icz  LASTRO DO CRESCIMENTO
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CREDITO: DEMANDA NAO IMPLICA CONSUMO

Saldo do crédito comrecursos livres - Pessoas fisicas - % do PIB
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PEIC Tipos de divida

Cartao de 84,2%
credito 84,4%
Sintese dos resultados (% do total de familias) . 16.6%
Dividas Nao terao condigoes Carnés 15 ’9"/0
més Endividados L
em atraso de pagar o
seti2d  77.2% 29,0% 12,4% Crédito mseti25 Wset24

‘ago/25  788%  304%  128% pessoal
79,2% 30,5% 13,0% Financiamento

Fonte: CNC de casa

Financiamento

FAMILIAS COM CONTAS EM ATRASO de carro
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Meses

% da Renda

mmmm Tempo Médio com Pagamento em Atraso (-10SM) s Tempo Médio com Pagamento em Atraso (+10S M)

esisms Tempo Médio com Pagamento em Atraso (Total)

66,0 66,0 655 65,2 65,0 64,7 645 64,6 64,3 641 642 644 64,7

Dias

set/24 nov/24 jan/25 mar/25 mai/25 jul/i25

set/25
mmms Tempo Médio de Comprometimento com Dividas (-10SM)

mmsm Tempo Médio de Comprometimento com Dividas (+10SM)

e Tempo Médio de Comprometimento com Dividas (Total)

72 73 13 D4 T4 74 73 44
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mmmmm Parcela Média da Renda Comprometida com Dividas (-10SM)
s Parcela Média da Renda Comprometida com Dividas (+10SM)

e Parcela Média da Renda Comprometida com Dividas (Total)

29,7% 29,9% 29,8% 29,8% 30,0% 29,9% 29,9% 30,0% 29,8% »g gy, 29,4% 29,3% 29,3%
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PERCEPGAO DO EMPREGO - ICF
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indice * out/25 | Variagdo Mensal* |
ago/25

Emprego Atual 1246 -0,6% +0,1% -0,2%
Renda Atual 1211 -0,1% -0,6% -0,6%
Nivel de Consumo Atual 87,4 -16% -19% -1,0%
Perspectiva Profissional 1110 -16% -19% -0,8%
Perspectiva de Consumo 1028 -1,0% -15% -0,2%
Acesso ao Crédito 95,2 +0,0% -0,6% -1,6%
Momento para Duraveis 64,1 -0,0% -0,7% -0,1%

ICF 101,0 -05% -1,0% -1,2%

* Com ajuste sazonal

PERCEPGAO DO CONSUMO - ICF

mmmm Nivel de Consumo Atual *

Perspectiva Consumo*

106,3 106,2

Variagao
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-1,6%
-3,6%
-1,9%
-1,9%
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-5,3%
-1,9%

Fonte: CNC

Fonte: CNC




A

g

indice (0-200)

150,0
140,0
130,0
120,0
110,0
100,0
90,0
80,0
70,0
60,0
50,0

ICEC

Confianga do Empresario do Comércio — Evolugao do indice

1M

95,7

=@ |CEC = = ICEC (com ajuste sazonal)

out/i24

nov/24

dez/24

jan/25

fevi25

mar/25

out/24

nov/24

dez/24

abr/i25

mai/25

jan/25

jun/25

juli2s

fev/i25

ago/25

set/25
out/25

Fonte: CNC

ICEC
Grupos de lojas do varejo
indices com ajuste sazonal

ut/25 Variagao Mensal Variagao
Anual

“

Condicoes Atuais 678 -54% -59% -4,5% -16,4%
Economia 479 -91% -7,3% -6,7% -24,7%
Setor 651 -63% -6,7% -4,8% -17,6%
Empresa 90,5 -27% -44% -2,8% -10,0%
Expectativas 1202 +0,8% -6,5% -4,3% -12,5%
Economia 1008 +1,5% -95% -6,3% -18,3%
Setor 1225 +1,7% -6,8% -4,2% -11,9%
Empresa 1375 -04% -3,8% -2,9% -8,2%
Intengdes de Investimentos 991 -04% -27% -2,0% -4,2%
Na contratagdo de funcionarios 112,0 -04% -42% -3,2% -6,3%
Na empresa 934 -12% -25% -2,0% -5,7%
Em estoques 92,0 +04% -09% -0,4% +0,5%
ICEC 95,7 -11% -50% -3,6% -10,9%
* Com ajuste sazonal Fonte: CNC
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e = PROJECOES ECONOMICAS

Projecdes do Boletim Focus 17 de outubro de 2025

Indicador Ano Semana anterior Semana atual Variacao
2025 4.72% 4.70% Y (4)
IPCA 2026 4.28% 4.27% Y (1) i
2027 3.90% 3.83% v (1) PROJECOES ENE
3°Trim | 0,30%
2025 2.16% 2.17% A (1) PB | 4°Trim | 0,30%
PIB Total 2026 1.80% 1.80% = (5) 2025 | 2,25%
0,
2027 1.83% 1.82% v () outi25 | 0,35%
IPCA nov/25 0,35%
2025 5.45 5.45 = 2] dez/25 | 0,14%
Cambio 2026 5.50 5.50 = (1) 2025 | 4,52%
: Selic 2025 | 15,00%
2027 5.51 5.51 = (1) e | SoU25 | 001%
2025 15.00% 15.00% = {17) 2025 | 1,80%
Selic 2026 12.25% 12.25% = (4) pvs | Se¥25 | 0.20%
2025 | 2,70%
2027 10.50% 10.50% = (36) o ONG
2025 -0.50% -0.50% = (2)
Resultado primario 2026 -0.60% -0.60% = (9)
2027 -0.40% -0.40% = (3)

Fonte: CNC com dados do Banco Central do Brasil
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Var. % acumuladaem 12 meses

CONJUNTURA ECONOMICA - RJ
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Var. % Mensal

COMERCIO & TURISMO -RJ

. iNDICE DE VOLUME DAATIVIDADE
VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO TURISTICA -RJ
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PESQUISAS CNC -RJ

Intencédo de Consumo das Familias RJ
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«x = RESUMO: O problema é mais estrutural do que conjuntural

Seguranga Publica

Carga Tributaria e Custos

Economia Informal

Fatores Socioeconémicos

Ambiente de Negdcios

Aumento da violéncia, incluindo o expressivo crescimento do
roubo de cargas e a sensagdo de inseguranga nos centros
comerciais.

Elevado Custo Total de Ocupagdo (CTO), com um dos metros
quadrados mais caros do pais, IPTU alto e ICMS majorado.

Crescimento da informalidade e da pirataria, com um volume
expressivo de consumo de produtos ilegais.

Alta taxa de inadimpléncia da populagdo, baixa renda, e
mudanga de habitos de consumo, como a redugdo de circulagao
devido ao home office.

Exodo de profissionais e investidores para outros estados, como
Sdo Paulo, em busca de melhores oportunidades e salarios.

Interrupgdo da cadeia de suprimentos, aumento dos custos
operacionais (seguro e perdas), e afastamento de consumidores
das lojas fisicas.

Redugdo da margem de lucro, desestimulo a novos
investimentos e perda de competitividade frente a outros
estados.

Concorréncia desleal, redugdo do fluxo de clientes no comércio
formal e diminuigdo da arrecadagdo de impostos.

Diminui¢do do poder de compra, queda no volume de vendas e
necessidade de adaptagdo dos modelos de negdcio.

Enfraguecimento da m3do de obra qualificada e perda de
dinamismo econémico no setor.

« Seguranca Publica: E crucial o fortalecimento da seguranca, com acdes de inteligéncia e policiamento ostensivo para
combater o roubo de cargas e garantir a seguranca nos polos comerciais.
* Reforma e Simplificacdo Tributaria: A implementacdao de uma reforma tributaria que simplifique (e ndo encareca) o
sistema, é vista como essencial para reduzir a burocracia e os custos operacionais. Incentivos fiscais especificos para o
setor varejista também podem estimular o crescimento.
* Combate a Informalidade: Ac¢des de fiscalizagdo mais rigorosas, combinadas com politicas que incentivem a
formalizacdo de negdcios e a conscientizagdao do consumidor sobre os prejuizos da pirataria, sao necessarias para

restabelecer a isonomia competitiva.
 E ahora da Reforma Administrativa.
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